
گزارش تحلیلی بروکر ترندو براساس دیدگاه ۰۱ موسسه مالی بزرگ جهان۱

در ۶۲۰۲ طلا بخریم یا بفروشیم؟۲۰۲
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عبور از شوک ژئوپلیتیک به شوک تورمی

StoneX Bullioاین پدیده را »پارادوکس شوک نفتی« می‌نامد. منطق آن این است: افزایش قیمت انرژی، خطر تورم را بالا می‌برد؛ تورم بالاتر یعنی فدرال رزرو به کاهش ،noilluB XenotS دانیل ماربرگر، مدیرعامل
آن این است: افزایش قیمت انرژی، خطر تورم را بالا می‌برد؛ تورم بالاتر یعنی فدرال رزرو به کاهش نرخ بهره فکر نمی‌کند؛ نرخ بهره بالاتر یعنی دلار قوی‌تر می‌شود؛ و دلار قوی‌تر یعنی طلا گران‌تر است
نرخ بهره فکر نمی‌کند؛ نرخ بهره بالاتر یعنی دلار قوی‌تر می‌شود؛ و دلار قوی‌تر یعنی طلا گران‌تر است — پس جذابیت آن کاهش می‌یابد


علاوه بر این، در لحظات اوج بحران ژئوپلیتیک، دلار آمریکا به عنوان ارز ذخیره جهانی تقویت
— پس جذابیت آن کاهش می‌یابد.

علاوه بر این، در لحظات اوج بحران ژئوپلیتیک، دلار آمریکا به عنوان ارز ذخیره جهانی تقویت می‌شود — نه طلا. این اتفاق دقیقاً آن چیزی بود که در هنگام حمله روسیه به اوکراین در سال
می‌شود — نه طلا. این اتفاق دقیقاً آن چیزی بود که در هنگام حمله روسیه به اوکراین در سال ۲۲۰۲ نیز رخ داد. ابتدا جهش، سپس افت قیمت با تقویت دلار

۲ نیز رخ داد. ابتدا جهش، سپس افت قیمت با تقویت دلار.۲۰۲

" The oil surge is now being read as an inflation 
threat. This changes the Fed calculus."

Daniel Marburger, CEO, StoneX Bullion

فشارهای بازار

۶ طلا در سال ۵۲۰۲ نزدیک به ۵۶ درصد رشد کرده بود. این بدان معناست که بسیاری از سرمایه‌گذاران با سودهای هنگفتی پوزیشن‌های خود را نگه داشته بودند. وقتی نوسانات آغاز شد،۲۰۲
سرمایه‌گذاران با سودهای هنگفتی پوزیشن‌های خود را نگه داشته بودند. وقتی نوسانات آغاز شد، این گروه طلاهای خود را فروختند — نه به این دلیل که به آن باور نداشتند، بلکه چون به نقدینگی
این گروه طلاهای خود را فروختند — نه به این دلیل که به آن باور نداشتند، بلکه چون به نقدینگی نیاز داشتند یا می‌خواستند سود خود را حفظ کنند. این همان چیزی است که آدام باتن،
نیاز داشتند یا می‌خواستند سود خود را حفظ کنند. این همان چیزی است که آدام باتن، استراتژیست ارزی، آن را »دلارهای کاغذی در بطن طلا« می‌نامد
استراتژیست ارزی، آن را »دلارهای کاغذی در بطن طلا« می‌نامد.

65%

XAUUSD in 2023
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منبع: پلتفرم ترندو - نمودار روزانه طلا
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۵. پیش‌بینی‌های قیمتی موسسات بزرگ

یکی از ارزشمندترین ابزارهای تحلیلی، بررسی اجماع نظر موسسات مالی بزرگ است. در جدول زیر دیدگاه‌های اصلی منتشرشده درباره طلا تا مارس ۶۲۰۲ را جمع‌آوری کرده‌ایم. توجه کنید که اکثر این پیش‌بینی‌ها پیش از آغاز جنگ ایران منتشر شده‌اند۲۰۲
توجه کنید که اکثر این پیش‌بینی‌ها پیش از آغاز جنگ ایران منتشر شده‌اند:

محرک اصلی

ETهای غربی و بازگشت خریداران با ثروت بالاFTE ورود سرمایه به

تضعیف دلار، تقاضای بانک مرکزی

تقاضای سرمایه‌گذاری، دلارزدایی

عدم قطعیت ژئوپلیتیک، متنوع کردن سرمایه

بازگشت قیمت پس از فشار فروش

تقاضای سرمایه‌گذاری، بانک مرکزی

رویکرد محافظه‌کارانه، کاهش قیمت از سقف

نرخ بهره بالا

ثبات نسبی

وضعیت ساختاری

افق زمانی

پایان ۲۰۲۶۲۰۲

پایان ۲۰۲۶۲۰۲

پایان ۲۰۲۶۲۰۲

سپتامبر ۲۰۲۶۲۰۲

۳ ماه آینده

اواسط ۲۰۲۶۲۰۲

اواسط ۲۰۲۶۲۰۲

پایان ۲۰۲۶۲۰۲

پایان ۲۰۲۶۲۰۲

پایان ۲۰۲۶۲۰۲

deVere GroupuorG ereVed :منبع

هدف قیمتی

$5,400

$6,300

$6,000

$6,200

$5,375

$5,190

$4,100

$4,400

$4,450

$6,000

مؤسسه

Goldman Sachs

J.P. Morgan

Deutsche Bank

UBS

Standard Chartered

ING Think

Scotiabank

ANZ

HSBC

CRU Group



��

���� ���� ���������

��
	�������

���������������

&
('*#"$! �!%�+��!%$�%�)

-.-,

0/

سناریو سوم )نزولی(

 ادامه اصلاح — احتمال ۲٪۰۲

در صورتی که داده‌های تورمی بدتر از انتظار باشد یا بانک‌های مرکزی به گفتمان درباره افزایش نرخ بهره بازگردند، طلا

مرکزی به گفتمان درباره افزایش نرخ بهره بازگردند، طلا می‌تواند تا ناحیه ۰۰۰٬۴–۰۰۱٬۴ دلار )میانگین متحرک ۰۰۲

�4 �504�544 می‌تواند تا ناحیه ۰۰۰٬۴–۰۰۱٬۴ دلار )میانگین متحرک ۰۰۲ روزه( عقب‌نشینی کند. hcivekistpuK xelA این سطح را هدف

A6<xIK:p�s8k<v8� روزه( عقب‌نشینی کند. hcivekistpuK xelA این سطح را هدف احتمالی خود می‌داند. حتی در این سناریو، اکثر تحلیلگران آن را

احتمالی خود می‌داند. حتی در این سناریو، اکثر تحلیلگران آن را فرصت خرید می‌بینند، نه پایان روند صعودی

فرصت خرید می‌بینند، نه پایان روند صعودی.

سناریو دوم )تثبیت(
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سناریو اول )صعودی(

*1

B

A
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۸. در شرایط فعلی چه باید کرد؟

در پایان، سوال اصلی این است: با این اطلاعات چه باید کنیم؟ چارچوب زیر توسط دو تن از تحلیل‌گران ارائه شده است:

نگاه به طلا به عنوان یک تخصیص استراتژیک تخصیص سبد: قانون ۰۱–۵۱ درصد۱۱

T. Rowe PricMatt Bancتوصیه می‌کند که طلا را با اوراق بلندمدت ترکیب کنید. منطق آن این است که ecirP ewoR .T از e

را با اوراق بلندمدت ترکیب کنید. منطق آن این است که طلا می‌تواند مانند اوراق در کاهش بازدهی سهام عمل

طلا می‌تواند مانند اوراق در کاهش بازدهی سهام عمل کند، اما برخلاف اوراق، در محیطی با بازدهی واقعاً بالا

کند، اما برخلاف اوراق، در محیطی با بازدهی واقعاً بالا نیز مقاومت بهتری نشان می‌دهد

نیز مقاومت بهتری نشان می‌دهد.

۱ ۱ Stoneتوصیه می‌کند که ۰۱ تا ۵۱ درصد از سبد سرمایه‌گذاری به فلزات گرانبها اختصاص XenotS دانیل ماربرگر از

درصد از سبد سرمایه‌گذاری به فلزات گرانبها اختصاص یابد — با تمایل به سمت ۵۱ درصد برای سرمایه‌گذارانی

یابد — با تمایل به سمت ۵۱ درصد برای سرمایه‌گذارانی که نگران ریسک سیستمی، کاهش ارزش دلار یا۱

که نگران ریسک سیستمی، کاهش ارزش دلار یا سناریوی سقوط بیشتر طلا هستند. این تخصیص

سناریوی سقوط بیشتر طلا هستند. این تخصیص سرمایه نه برای کسب سود کوتاه‌مدت از طلا، بلکه به

سرمایه نه برای کسب سود کوتاه‌مدت از طلا، بلکه به عنوان »بیمه سبد« در نظر گرفته شده است

عنوان »بیمه سبد« در نظر گرفته شده است.

از تصمیمات احساسی بپرهیزید

هر دو متخصص تاکید می‌کنند که بدترین اقدام در این شرایط، واکنش احساسی به نوسانات کوتاه‌مدت است.

شرایط، واکنش احساسی به نوسانات کوتاه‌مدت است. طلا با ۱۲ درصد افت قیمت در »بازار خرسی« قرار دارد —

طلا با ۱۲ درصد افت قیمت در »بازار خرسی« قرار دارد — اما چنین چیزی تنها ۴ ماه پس از رسیدن قیمت به۲

اما چنین چیزی تنها ۴ ماه پس از رسیدن قیمت به سقف تاریخی خود اتفاق افتاده است. طلا هنوز ۸

سقف تاریخی خود اتفاق افتاده است. طلا هنوز ۸ درصد از ابتدای سال در سود است

درصد از ابتدای سال در سود است.
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آموزشی جامع ترندو

برای شروع کار با ترندو، یک ویدیوی آموزشی کامل و کاربردی آماده کرده‌ایم.

آنچه در این ویدیو می‌آموزید:

دانلود اپلیکیشن و ثبت‌نام 01

احراز هویت و فعال‌سازی حساب 02

آشنایی با انواع حساب )واقعی، دمو، بونوس( 03

واریز ریالی، ارز دیجیتال و تاپ‌چنج 04

انجام معامله و مدیریت پوزیشن 05

برداشت سریع و امن وجه 06

مشاهده ویدیو در آپارات مشاهده ویدیو در یوتیوب

https://docs.google.com/document/d/17nYDVsus8jNTjCmy-Cx02I52ONgjFJBzjKvoWluLIF0/edit?usp=sharing
https://www.aparat.com/v/xeril5a
https://www.aparat.com/v/xeril5a
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همین حالا شروع کنید

ترید طلا را ساده، سریع و مطمئن تجربه کنید. ترندو نقطه شروع شماست

ترندو نقطه شروع شماست.

دانلود از کافه بازار یوتیوب ترندو پایگاه دانش ترندو آپارت ترندو

https://www.aparat.com/Trendo
https://help.fxtrendo.com/portal/fa/kb
https://www.youtube.com/@trendo-broker-fa
http://cafebazaar.ir/app/?id=com.trendo.android&ref=share
https://fxtrendo.com/fa/download/?url=https://fxtrendo.com/files/trendo.apk
https://myket.ir/app/com.trendo.android
http://cafebazaar.ir/app/?id=com.trendo.android&ref=share
https://fxtrendo.com/platforms/web
https://play.google.com/store/apps/details?id=trendo.forex
https://apps.apple.com/us/app/trendo-forex-trading-broker/id1530580389
https://apps.apple.com/us/app/trendo-forex-trading-broker/id1530580389
https://fxtrendo.com/fa/download/?url=https://fxtrendo.com/files/TrendoInstaller.exe
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